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Gazdasagi Havi Tajekoztatd

Féléves Konjunktarakutatas — 2024. aprilis

A Konjunktaramutaté  értéke 2024
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értéktol, viszont szamottevéen meghaladja a
2022 oktoberében mért +4 pontos értéket.
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15% képest szamottevo csokkenést jelent.
- A varhato aremeléssel szamolo valaszadok 62
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Nemzetkozi tendenciak
Németorszagban az IFO iizleti bizalmi index értéke valtozatlan maradt majusban. A feldolgozoipari
beszerzési menedzserindex (PMI) értéke tovabb emelkedett, mig a munkanélkiiliségi rata stagnalt. A
franciaorszagi INSEE {izleti bizalmi index enyhén romlott az el6z6 honaphoz képest. ...Bévebben
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2024. MAJUS

FELEVES KONJUNKTURAKUTATAS — 2024. APRILIS

A Konjunktaramutato értéke 2024 aprilisaban +22 ponton all, ami a 2023 masodik félévében

bekovetkezett visszaesést kovetben kis mértékii, harom pontos javulast jelent. A mutato

jelenlegi értéke két ponttal elmarad az el6z6 év azonos id6szakaban mért +24 pontos

értéktdl, viszont szamottevéen meghaladja a 2022 oktoberében mért +4 pontos értéket.

A vallalkozasok a mult félévhez képest 1ényegében valtozatlannak itélik az iizleti klimat,

varakozasaik ugyanakkor tovabbra is er6sen megoszlanak vallalati kategoriak szerint.

Osszességében a megrendelések és a beruhazasok varhaté szintjére vonatkozé prognézisok

pozitivabba valtak az elmult fél év sordn, mig a varhaté iizleti helyzet megitélése nem

valtozott.

A Konjunkturamutato alakulasa

A GVI aprilisi vallalati
konjunkturavizsgalata 1953 vallalkozas
vezetGjének  valaszain  alapul. Az

adatfelvétel aprilis 1. és 30. kozott zajlott. A
GVI

vallalatvezetSk aktudlis, rovid tava tizleti

konjunkturavizsgalatanak célja a
varakozasainak feltérképezése, amely az
adatfelvétel

informdcidkra és a vallalkozok szubjektiv

idején rendelkezésre 4llo

helyzetértékelésére tdmaszkodik.

A GVI Konjunkturamutatd az oktéberi +19
2024.

emelkedett. A mutatd a felmérés 1998-as

pontrol aprilisdra +22  pontra
kezdete 6ta alegalacsonyabb értéket jelentd
2020. aprilisi -25 pontrol masfél év alatt
lényegében  vissza  emelkedett a
koronavirus-jarvany kitorését megel6z6
értékre (2019. oktdber: +40 pont; 2021.
oktdber: +39 pont), 2022 masodik félévében
azonban ismét jelentds csokkenés tortént,
amit részben ellensulyozott a 2023. tavaszi
2023 oktoberében azonban

ismét enyhe visszaesés kovetkezett be. A

emelkedés,

mutato értéke a mostani javulas ellenére
elmarad az el6z6 év azonos idészakaban
tapasztalhato szintjétél. A varakozasok

optimistabba valasa elsésorban a kis- és

kozépvallalkozdsok korében tapasztalhatd

2024 tavaszan.

A legtobb vizsgalt vallalati szegmensben az
tizleti klima megitélésének kis mértékt
javuldsa vagy stagndldsa a meghatarozo
tendencia, azonban a varhaté helyzet
értékelése tovabbra is nagymértékben eltér
vallalati jellemzék szerint. A jelenlegi
koriilmények kozott a legkedvezdbb tizleti
klimara tovabbra is a nagyvallalatok, a
dontéen exportald vallalatok, a kiilfoldi

(rész)tulajdonban 1év6 cégek és az ipari

vallalkozasok szamitanak, fontos
ugyanakkor, hogy a kilfoldi
(rész)tulajdonban 1évo vallalatok

kivételével pont ezekben a szegmensekben
rendre csOkkent a mutato értéke 2023.
oktéberhez képest. A Konjunktiramutato
kevesebb
foglalkoztatd

értéke negativ a 10 f6nél
munkatarsat
mikrovallalkozasok korében, ami ebben a
csoportban recesszios varakozdsokra utal.
Emellett a Konjunktiramutato6 lényegesen
atlag alatti értéket mutat az épitdiparban, a
10-49 fot foglalkoztatd kisvallalkozasok
korében, illetve a tisztan hazai tulajdonban

1év6 vallalatok esetén is.

Az iizleti klima értékelése a legtobb

kategoridban hasonlo az egy évvel ezel6tti
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eredményekhez, de a vallalati csoportok
tobbsége kis mértékben a 2023. aprilisban
tapasztalhato szint alatt marad. A jelenlegi
adatfelvételi hullamot megel6zéen - a
masodik

koronavirus-jarvany els6 és

2024. MAJUS

hullamat, illetve az  energiavalsag
id6szakat leszamitva — legutobb 2013
folyaman adtak hasonlo helyzetértékelést a

cégek varhato kilatasaikrol.

1. abra: A GDP és a GVI Konjunktaramutatd alakulasa, 1998. 06.-2024. 04.
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Forrds: GVI 2024
A Konjunkturamutaté komponensei,
illetve az iizleti klima egyéb indikatorai

A GVI
komponensbdl All:

Konjunktiramutaté  négy

e varhat¢ tizleti helyzet a kovetkezd hat
hénapban;

e megrendelések varhatd alakuldsa a
kovetkezd hat honapban;

e gépberuhdzasok volumenének

alakulasa a kovetkezd hat honapban;

volumenének

e épitési  beruhdzasok

alakulasa a kovetkezd hat honapban.

A vallalkozasok vezet6i pesszimistdbban
itélik

jovedelmezdségét és

meg cégiik jelenlegi

az épitési
beruhdzdsok varhatd szintjét is az el6zd
félévhez viszonyitva. A jelenlegi és a
tzleti értékelése

varhat6 helyzet
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lényegében nem valtozott, mig a varhato
jovedelmezdség, valamint a
gépberuhdzasok ¢és a megrendelések
varhatd szintjének megitélése pozitivabb
oktoberhez képest. A mutatok jelenlegi
értékei a koronavirus-jarvanyt és az
energiavalsagot megel6z6 iddszakbol a
2013-2015 kozott tapasztalt értékekhez

allnak kozel.

A 2024. aprilisi adatok szerint a vallalatok
véleménye a jelenlegi és varhatd tizleti
helyzetiikre vonatkozdan lényegében nem
valtozott tavaly oktdberhez képest. A
jelenlegi iizleti helyzet (+22 pont) és a
varakozasok (+14 pont) mutatojanak értéke
a koronavirus-jarvanyt és az
energiavalsagot megel6zden legutobb 2014
oktéberében (+22 pont; +18 pont) és
aprilisaban (+14 pont; +11 pont) allt a
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leginkabb hasonlo szinten. Egy évvel
ezel6tti szintjéhez képest a jelenlegi helyzet
tizleti

almutatdja alacsonyabb, az

varakozasoké viszont nem valtozott.

A jelenlegi tizleti helyzet értékelése arra

mutat, hogy a koronavirus-jarvany

hatasara kibontakozé gazdasagi sokkbodl
vald kildbalast kovetden, és a 2022 3szén,
2023  telén

jelentkezd  energiavalsag

2024. MAJUS

idészaka utan tovabbra is kedvezdbb,
ugyanakkor az el6z6 ¢év  azonos
id6szakahoz képest negativabb gazdasagi
kornyezetet érzékelnek a vallalkozasok.
Lathato, hogy tovabbra is a kisméretti, a
kizarolag hazai értékesitésre termeld, a
tisztan hazai tulajdonban all6, valamint az
épitdipar teriiletén mikodoé vallalatok
vannak kitéve leginkdbb a gazdasagi

valsag jelenlegi hatdsain

2. abra: Jelenlegi és jovébeli iizleti helyzet megitélésének valtozasa

Varhato tizleti helyzet
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2024. MAJUS

3. abra: Varhato munkaerdkereslet

Vallalati egyenlegmutaté

Forras: GVI 2024

Novekvo munkaerdkereslet,
létszambovitési tervek

A vaéllalkozasok a kovetkezd fél évben

lényegében valtozatlan mértéki

munkaerdkeresletre  szdmitanak: az
egyenlegmutaté +5 ponton 4ll, vagyis 1
magasabb 2023

viszonyitva. Ez azt mutatja, hogy 2024.

ponttal oktéberéhez
aprilisban sziik tobbségben vannak azok a
cégek, amelyek a kovetkezd félév folyaman
Mindez

tovabbra is a munkaer6hidnyos piaci

létszambdvitést terveznek.

helyzet enyhtilésére utal.

Osszességében a kiilfoldi (rész)tulajdonban
1év6 cégek, a nagyvallalatok, valamint a
dontéen esetén

exportdld  cégek

tapasztalhatoak szamottevo
létszambdvitési tervek a kovetkezo félévre
vonatkozdan. Az Osszes tobbi kategdridban
nagyrészt atlag koriili, vagy az alatti az
egyenlegmutato értéke. 2023 oktdberéhez
képest a legnagyobb mérték(i emelkedés a
varhatd6  munkaerdkereslet =~ mértéke
tekintetében a kereskedelmi cégek és a
mikrovallalkozdsok esetén kovetkezett be
(11, illetve 8 pontos emelkedés), ezzel
szemben a szolgdltato szektorban 10

pontos visszaesés tortént.
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2024. MAJUS

A BELFOLDI ERTEKESITESI ARAK VARHATO ALAKULASA

A versenyszférahoz sorolt hazai cégek 61 szazaléka szamolt azzal 2024 aprilisaban, hogy

belfoldi arai emelkedni fognak a kovetkezd félévben. Ez az utébbi harom év adataihoz

képest szamottevé csokkenést jelent. A varhatd aremeléssel szamold valaszadok 62

szazaléka 10% alatti aremelést tartott valdszintlinek, 30 szazalékuk 10-15%-0s emelést

vetitett el6re, 5 szazalékuk pedig 16-20%-o0s arnovekedést jelzett.

Elemzésuink a hazai vallalkozasok belfoldi
arakkal

varakozasait mutatja be a 2024 aprilisa és

értékesitési kapcsolatos

szeptembere kozotti féléves iddszakra
vonatkozdan. Az elemzés az MKIK GVI
2024.

konjunkturafelvételének adatain alapul,

féléves, aprilisi
melynek keretében Osszesen 1883 hazai
vallalkozast valaszolt az drak alakulasaval

kapcsolatos kérdésekre.

2024 vallalkozasok 61
szazaléka jelezte, hogy belfoldi értékesitési

aprilisdban a
araik varhatéan emelkedni fognak a
kovetkez6 félévben. Ez az utdbbi harom év
stabilan 70 szazalék feletti adataihoz képest
szamottevéen Kkisebb aranyt jelent, igy
utoljara 2021 4prilisdban tapasztalt szintre
csokkent az aremelést tervezOk aranya. A
2005-ben indult
legmagasabb

felmérés torténetének
értékét (82%) 2022
oktoberében érte el az arndvekedésre
szamitd cégek aranya, 2024 A4prilisdban

megtorni latszik ez az emelkedd trend.

A valaszadok 23 szazaléka azt varja, hogy
az inflaciondl kisebb mértékben fognak
noéni az arai. Az inflaciéval azonos mértékti
novekedésre szamit a valaszaddk 33
szazaléka, mig az inflacionadl nagyobb

mértékli aremelkedést jelzék aranya 5

1 Az ,inflaci6” mint vonatkoztatasi pont ebben
az esetben nem egy pontosan meghatdrozott
havi vagy éves adatot jelent: a valaszadd

szazalék.! A cégvezetdk 35 szazaléka
szerint nem valtoznak értékesitési araik a
kovetkez6 félévben, mely arany jelentds
az elmult félévhez
oktdberben

valaszadok 20 szazaléka szamitott arra,

novekedést jelent

képest. Tavaly még a
hogy belfcldi 4arai stagnalni fognak a
kovetkez6 félévben. 2024 aprilisaban a
vallalkozasok 4 szazaléka vélekedett ugy,
hogy araik csokkenni fognak a kovetkezd

félévben.

A varhat6 aremeléssel szamolo valaszadok
62 szazaléka 10% alatti aremelést tartott
valészintinek, mintegy harmaduk (30%)
10-15%-0s
szazalékuk pedig ennél is nagyobb, 16—

emelést vetitett el6re, 5

20%-0s arnovekedést jelzett.

Legaldabb 16
aremelkedésrdl legnagyobb aranyban az

szazalékos varhato
épitdipari vallalatok (15%) szamoltak be,
mig a szolgaltatasok teriiletén 9 szdzal€k, a
kereskedelemben 8 szazalék, az iparban

pedig 5 szazalék volt ugyanez az arany.

Az ipari cégek vezetdinek minddssze 46
71%)

vélekedik ugy, hogy az drai néni fognak a

szazaléka (az el6z6 félévben
kovetkezd félévben. Ugyanez az arany az
cégeknél 66

szolgaltatdsok teriiletén 67 szdzalék, a

épitdipari szazalék, a

vallalkozdsok a sajat maguk altal érzékelt
(szubjektiv) inflacidhoz viszonyitva valaszoltak
meg a kérdést.
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kereskedelmi cégek korében pedig a
legmagasabb: 79 szazalék. Bar
elérejelzésiink nincs kozvetlen
Osszefiiggésben a  fogyasztdi — arak

2024. MAJUS

alakuldsaval, a kereskedelmi dgazat adatai
alapjan feltételezhetjiik, hogy a fogyasztok
altal érzékelt aremelkedés mérséklédése

nem lesz szamottevo a kovetkezd félévben.

1. abra: A hazai vallalkozasok prognozisa a belfoldi értékesitési araik kovetkez6

félévben varhatd alakulasarol 2023 aprilisa és 2024 aprilisa kozott

40%
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35% 35%
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0%
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Forras: GVI 2024

2023. oktdber

csokkenni fognak

2024. 4prilis

2. abra: A hazai vallalkozasok prognozisa a kovetkezo félévre (2024. aprilis —

szeptember) varhato aremelkedés mértékérél, az aremelést prognosztizalo
vallalatok korében, %

10 széazalék alatt
10-15 szazalékos
16-20 szazalékos
21-25 szazalékos
26-50 szazalékos | 0,4

50 szazalék felett

Forras: GVI 2024
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NEMZETKOZI TENDENCIAK

A termelési, fogyasztasi és foglalkoztatasi helyzet alakulasa egyes, nemzetkézileg fontos

gazdasagokban, 6sszehasonlitva a szakértoi varakozasokkal és a megel6z6 iddszakkal.

Vonatkozasi Tény- Varako- El6z6
idészak adat zasok idészak
Munkanélkiiliségi rata (Majus) 5,9% 5,9% 5,9%
Némf}t— Feldolgozoipari 'beszerzési (Méijus) 154 134 15
orszag menedzserindex
IFO tizleti bizalmi index! (Majus) 89,3 90,4 89,3
Francia- s . .
, INSEE {izleti bizalmi index? (Majus) 98,5 98,8
orszag
Munkanélkiiliségi rata (Majus) 4,0% 3,9% 3,9%
USA CB fogyaszto6i bizalmi index (Majus) 102,0 96,0 97,5
Feldolgozoéipari 'beszerzési (Majus) 50,9 50,0 50,0
menedzserindex
Feldolgozodipari b Ssi
Kina eldolgozoipari beszerzési (Méjus) 195 50,5 50,4

menedzserindex

1 https://www.ifo.de/en/survey/ifo-business-climate-index-germany

2 https://www.insee.fr/en/statistiques?debut=0&theme=30&conjoncture=23

Tovabbi adatok forrasa:_https:// www.bloomberg.com/markets/economic-calendar

Németorszagban az IFO {izleti bizalmi index értéke valtozatlan maradt majusban. A feldolgozodipari
beszerzési menedzserindex (PMI) értéke tovabb emelkedett, mig a munkanélkiiliségi rata stagnalt.
A franciaorszagi INSEE iizleti bizalmi index enyhén romlott az el6z6 honaphoz képest. Az Egyesiilt
Allamokban a munkanélkiiliségi rata Gjra nétt a megel6zé hénaphoz képest. A CB fogyasztéi
bizalmi index és a feldolgozdipari beszerzési menedzserindex értéke is novekedett aprilishoz képest,
és mindkettd jobban teljesitett a vartnal. A kinai beszerzési index értéke tjfent mérséklédott az el6z6

honaphoz képest.
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Uzleti bizalmi indexek alakul4sa hossza tivon

Az {izleti bizalom megitélése Németorszagban és Franciaorszagban, az Ifo és az INSEE
vallalati konjunktdra-felmérései alapjan,
2005. januar — 2024. majus
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2024.JUNIUS 13.

Publikacid esetén kérjiik, hogy elemzésiinkre az aldbbiak szerint hivatkozzon:
MKIK GVI: Gazdasagi Havi T4jékoztato,

2024. majus, Budapest

2024-06-13
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